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COIMOJIOIIKHA NMOIVIEZ HA CBETCKY EKOHOMCKY KPU3Y
W HA3AJI: OCBPT M3 IEPA JEAHOT EKOHOMUCTE"

0o02o060p Bradumupy Bynemuhy

MoTHB 3a nucame OBUX PEAoBa je MOKyIaj oa0paHe HayKe OJ Ma-
VIIATHUX KBadH(UKAIHja U MOTPEIIHUX WHTEpIpeTalrja. Y TOM CMUCITY
ce ocBphieM Ha paj YHMjU MU je HACJIOB MPUBYKAO MAXKHY ITIOYECTKOM Cell-
temOpa 2013. ronune. Y nutamy je pan Bmagumupa Byneruha ,,Commo-
JIOIIKY TOTJIEe]] HA CBETCKY €KOHOMCKY KpH3Y”’, KOju je 00jaBJbeH y Yaco-
nucy Teme 2013. ronune [37(1), 11-31].

OcHOBHa TIOCTaBKa ayTopa y oBoM pany je na: (1) y akageMcKum
Kpyrouma jiomahy COIMOJI03M HHUCY a/IeKBaTHO OJTOBOPWIIM Ha M3a30Be
KOje Ipel] HayYHUKe MOCTaBJba TeKyha CBeTCKa eKOHOMCKA Kpu3a H, (2)
€KOHOMHCTH HHCY Yy CTamYy J1a, 0e3 moMohn COIMoioruje, 1ajy ajeKBaTaH
OJITOBOP Ha IMUTAE KOjU Cy MPaBHU Y3POIH KpH3eE.

Jenan on aprymenara 3a KpHUTHKY Ja ce ToMahu COIHONIO3H HHUCY
Ha aJieKBaTaH HaYMH OABHIIM OBOM TEMOM j€ Jla Y HajeMUHEHTHHUJUM JI0-
mahum cormonomkum vyaconucuma (Conumonoruja, Teme, COIMOMOIIKH
nperJiest) Huje 00jaBJbeH HUjeJaH paj KojH je Hamucao goMahu conmoror
Ha OBy TeMy, U He camo To, Beh na gaconucu Corponoruja n Conuono-
IIKY MpeTyie]l HUCY 00jaBIII HUjEJaH TEKCT Ha OBY TEMY.

VY najbeM TEKCTy ce ayTop ocBphe Ha pajioBe MOjeIMHUX EKOHOMH-
CTa KOjH Cy ce OaBUIIM NMUTAmHEM Y3pOKa CBETCKE EKOHOMCKe Kpuse. Mehy
BHMa, ayTOp IIOMUELE U MOj Paji IO/ Ha3UBOM ,,Y3pouu Tekyhe riobanue
(uHAHCHjCKe KpH3e: Marjia Koja je YCHeNIHo MpojaTa”, Koju je 00jaBjbeH
2009. rogune y yaconucy Hoesa cpncka norumuuxa mucao (17(3-4), 25—
54). AyTopoBHU 3aKJby4llU CY J1a Y TOM TEKCTY:

oradonji@f.bg.ac.rs
* Ogaj pan je neo npojexta 6poj 179035 koju punancupa MUHHCTAPCTBO 32 TIPOCBETY
u HayKy Pemy6nuke Cpouje.
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1. Jlajem ,,Bpyio ucupnan npukaz Mmexanmsma (Bymeruh, 2013,
ctp. 16)” koju omoryhaBa 51a ,,HOBa KJlaca HOBYaHHX PEHTHjepa
... Y KpaTKOM POKY NPHCBOjH €HOpPMHE IpHXoJie 1 OOHYyce, oK
HCTOBPEMEHO NPUXOIW W IUIaTe€ Yy PEaTHOM CEKTOpy Manajy
(Pamomuh, 2009a, ctp. 49).”

2. [la Taj cucteMm o0yxBaTa U

,AHTEPBEHLIHOHUCTUYKY TMOJUTUKY JApXkaBe Koja 0Xpadpyje pHU3HuHEe
roTe3e MIIeKyJIaHaTa THMe IITO UM yJIiBa Haxy za he, 300r KOMIUIeK-
CHOCTH (PMHAHCHjCKOT CHCTEMa, CBAaKH ITyT HpeGaluTh pU3NK HUXO-
BOT I10CIIOBamb-a Ha craHoBHUIITBO (Byneruh, 2013, ctp. 17).”

VY Tom cmuciy, kako Byneruh nuiie, ce npoTHBUM HHTEPBEHIIMO-
HUCTUYKO] TIOJIMTHIN APKaBe, ajl Ce UCTOBPEMEHO 3aJlaXKeM 3a ,,CTBapa-
We perynatopHux oprana (Mown, ctp. 17)” xoju cy AyXHHU ,,KOHTHHY-
WpaHO Jia TpaTe pa3Boj (PMHAHCH]CKHX TPXKHINTA U J]a MCHA]y 3aKOHCKY
perynaruBy (Pagomuh, 2009a, ctp. 51).”
3. CkpeheM naxmy Ha KIacHy pasiuKy u3Mmely kiace ¢puHaHCH]-
CKHUX pEHTHjepa U OCTaTKa CTAHOBHUILTBA.

4. He najem oAroBop Ha ,,lIUTamka Kako U 300T Yera je CTBOPEH CH-
CTeM KOjU TPOU3BOJIN EKOHOMCKE KpHU3€ U JPYIITBEHE pacliere
(Byneruh, 2013, ctp. 17).”

5. ¥Y3pok mpobiieMa HAaBOJHO BHUIUM Yy TOME IITO j& IMPEBIIANANIO
rnequmre Munrona @punmena (Milton Friedman) mpema kome
38 €KOHOMCKE KpH3€ HCKJbYUYHBY ,,0IF0BOPHOCT CHOCH IOIpe-
ITHO BJIQJIMHO YIpaBJbamke, a He HECTAOMITHOCT KOja j& CBOjCTBe-
Ha npuBatHOj ekoHoMHjU (Pamomwuh, 2009a, ctp. 34)” rae je oBo
rneauiiTe npuxsaheHo 30or ymopHoctrn dpujamaHa 3aXBajbyjy-
hu k0joj je ,,Hamrao myT JI0 cpIa aKkaJeMCKe JaBHOCTH, U IITO j&
joII BakHHUje, HONMUTHYKE enute (H6uo, ctp. 34).” OBo objamime-
Be MOTOM ayTop ojadailyje Kao Heo30MJbHO KBaU(uKyjyhu ra
Tako MTO ra ynopehyje 3a 3akipyunuMa Jia je

,»] CBETCKM par mocneauua [IpuHIMIOBOr aTeHTara, WK Ja Cy CTpa-
xote Il cBerckor para nocneuia MeHtanHe nopemehenoctn Anonda
Xwurnepa (Adolf Hitler) (Byneruh, 2013, ctp. 17).”

Hasee, ayTop 3aksbydyje aa ce y BehHHU NMOMEHYTHX pajoBa KO-
HOMHCTa Ka0 OCHOBHY I'€HEPaTOp KpU3e UCTHUE ,,HeonubepaaHa Haeoo-
ruja”’, Koja y3uMa IpeBJacT ca JI0JacKkoM Ha BiacT ,,Mapraper Tauep
(Margaret Thacher) y Bemmkoj Bpurannju 1979. rogune” u uzbopom
»PoHamna Perana (Ronald Regan) y CAJl ronuny naHa xacauje (Mouo,

ctp. 19).”!

1I-II/Ije Ha oamer mpuMertuTH nga ce Mapraper Tauep u3BopHo mnume Margaret
Thatcher, a ne Margaret Thacher, nox ce Ponang Peran m3opro mumie Ronald
Reagan, a He Ronald Regan.
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Kpenumo penom. Ha mpBoM MecTy, HHje Ta4HO J1a HUjelaH TeKCT Y
yaconucy Coyuonocuja Huje 6uo noceheH Tekyhoj eKOHOMCKO] KPH3H.
Ja cam 2009. romune y wacommcy Coyuonoeuja 00jaBUO TEKCT
»Keynesova Teoprja KOHBEHIIMOHAIHOT OJUTyYHBamba Ha (PMHAHCH]CKUM
tpxkumTaMa” [51 (4), 337-364] koju ce Ha MHAWPEKTAaH HAYUH OaBU Te-
kyhom ¢unancujckom kpu3oM. [IpBe peun y yBoy OBOT TeKCTa IJiace:

,,BHIIIE je Hero MpuMeTHA YHILEHNUNA Ja Ce y MOCIEABUX TPHIECeTaK
roauHa (PUHAHCHjCKE KPHU3€ jaBJbajy PEOBHO, KaKO y Pa3BHjCHUM 3e-
MJbaMa Tako U Ha Op3opacTyhuM TpXKUIITHMA U [1a je cBaka HOBa KPH-
3a CBe QyroTpajHuja u cBe jkeirha. Y MOMEHTY MHCama OBHX CTPaHH-
[a CBeT je 3ara3uo y BeNUMKY (MHAHCH]CKY KpPH3Yy, YMHH Ce, 0 caja
He3anamheHux pasmepa. Mako ce CBaKOAHEBHO Ha BECTUMA MOTY YyTH
KOMEHTApH [1a je Kpu3a TpeHyTHa U 1a Hehe ayro Tpajati, MHILbEHA
cMo n1a he cBeTCka eKOHOMHja y TOAMHAMa Koje cliefie OUTH Ha BeJH-
kUM uckymemuma. Kpnza he 6urn 030mipHa, fanekocexHa M BeoMa
ny6oxa. Takole, cBa je mpuivka J1a HE 3eMJbe Ha NeprdepHju CBETCKe
exoHomuje Hehe Outn momtehene. Pasnor oBor mecuMmusma je auHa-
MHKa Pa3B0ja U TPEHYTHA CTPyKTypa duHaHcujckux Tpxuiurta (Pamo-
wuh, 20096, ctp. 338).”

Jasee, y ICTOM TEKCTY, Ha cTpaHu 360 yka3yjeM Ha yBUJI€ UyBEHOT
amepuukor ekoHomucte Mpeunra ®@umepa (Irving Fisher), xoju je 1933.
roJIMHEe y CBOM YTHIIajHOM WiaHKY ,,The Debt-Deflation Theory of Great
Depression” yka3ao Ha TO Ja je NpeTepaHO 3aay>KHBAHE MOTEHIIHjaITHO
HajBXHUjU (aKTOp IyOOKOT M HATJIOT TaJla eKOHOMCKE aKTUBHOCTH Y
nepruoy HakoH m3bOWjama (UHAHCHjCKE Kpu3e. Y HACTaBKy, y (yCHOTH
77 u3naxkeM eMIMpHjCKe MOAaTake KOjU cy Be3aHW 3a Tekyhy ¢uHaH-
CHjCKy KPH3Y KOjH roBope y mpuior oBoj ®umeposoj te3u ox npe 80 ro-
JIMHA.

s pana ,,Keynesova Teopija KOHBEHIIHOHAIHOT O/UTy4YHBamba HA
(DMHAHCHjCKUM TPXKUIITAMA™ j€ 13 0’KMBH TEOPHjCKH OKBHP ILIIEKYIaTH-
BHUX ()MHAHCHJCKHX TPXKHUILITA YYBEHOI EHIJIECKOr exoHomwucTe [loHa
Mejnapna Kejuza (John Maynard Keynes), koju a1aje oAroBop Ha MUTamba
Kako paIlMOHAJHU arcHTU CTBAPHO OIYYYjy Ha (PMHAHCHjCKUM TPXKH-
IITHMAa U 3aIITO CYy, YIIPaBo 300T HHTEPCYOjeKTUBHOT HAYMHA JIOHOIICHA
olTyKa, (PMHAHCHjCKa TPXKUIITA HHXEepeHTHO HectabmimHa (Keynes, 1936;
1937). KejH30B npucTyI aHATU3U (PYHKIIMOHHUCAHA (DUHAHCH]CKUX TPXKH-
ITa je eKOHOMCKH ((prHAHCHjCKa TPXKHINTA CY U3BOP CPEICTaBa 3a MHBE-
cTupame), punozodcku (0aBu ce OHTOJIONIKOM M EIHCTEMOJIONIKOM IPO-
0JIeMaTHKOM), COLMOJIONIKH (jep ce 300T BeJIMKe HEN3BECHOCTH Y CHCTe-
My OJITyKe Ha (PMHAHCH]CKHM TPXKHUIIITUMA JIOHOCE 110 TIPUHIIMITY ,,u300pa
3a HajJIelie JIMIe ) U MCUXOJIONIKY (jep aHaIu3upa ICUXOJIOTH]Y Maca).
KejH30BE aprymeHTe KOPHCTHM Ca IIMJBEM JIa Ha HAYYHO BaNWIAH HAYUH
OCHOpUM 3aKJbydKe IpUCTpacHe W WJEOJIOWKH 00OjeHe Biaaajyhe
(mainstream) Teopuje ,.epuxacuux ¢unancujckux TpxxumTa“ (Efficient
Markets Hypothesis) koja cToju Ha CTaHOBHUINTY J1a Cy TPXKHUILTA 110 MIPH-
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ponv (MHXEPEHTHO) cTaOWIIHA | JIa je Hajyelmhn y3poK Kpu3a JIejCTBO er-
30reHUX (haKkTopa, OOMYHO MOTPENTHE EKOHOMCKE TOJIMTHKE KOjy CITPOBO-
JIe BIIACTH.

3amTo je BakHa TeOpHja Koja objamrmaBa Kako (uHaHCHjcKa Tp-
kuinta GyHKuoHuIry? OIroBop je jelmHocTaBaH. 3aTo MITO TEOPHje eKO-
HOMCKE HayKe CIIy’Ke Ka0 OCHOBA 32 JOHOLIEHE U CIIpoBoheme y mpakcy
€KOHOMCKHX ITOJIUTUKA KOj€ YTHUYY Ha XUBOTE CBUX Hac. OTyla ¥ BEIUKH
yTHUII3j aKaJEMCKUX EKOHOMHCTA Ha J)XKMBOT CBAaKOI' 4IaHA JPYIITBA, UAKO
TOTra 4ecTo, MOjEAMHIIN, Tla MOXKAa U YMTaBa JPYIITBA HHUCY cBecHa. Ha
OBY peastHocT je yka3ao KejH3 kaja je 3anmcao ja:

»---TIPAKTHYHH JbY/H, KOjU yoOpaxkaBajy Jia Cy IOTIIYHO IO CTPaHH O
OMJI0 KAKBHX MHTENIEKTYAIHUX yTHI@ja, OOMYIHO Cy pOoOOBH HEKOT MOKOj-
HOT eKoHoMHCTe. JIynaim Ha BUCOKHM IOJIOXKajuMa, KOJH 4yjy IJ1acoBe
KOje HUKO HE 4yje, Kao Ja ASCTHIHIILY CBOjy JYIOCT O] HEKOI aKaaeM-
CKOT MHUcKapaa o npe Hekosuko roauna (Keynes 1936, ctp. 404).”

VYnpaBo je oBaj murar anmysuja kojy Bymeruh Huje mpemosnao
(npernocTaBsbaM 300T HEMIO3HABaKka CKOHOMCKE TEOpHje) Kajia caM HallH-
cao 1a je Munton ®@puneMeH Hamao MmyT J0 Cpiia akaJaeMCKe, ajlH IITO je
MHOT'0 Ba)KHH]€E, TIOJIUTHYKE EJINTE.

Nwmrmkanuje KejazoBe teopuje na cy (uHAHCHjCKa TpXKHINTA
CKJIOHA KpH3aMa, Kao U Ja TPXKHIITE Mo)ke Hahu paBHOTE)XY Ha HABOY 3a-
MIOCJIEHOCTH HCIIOJ ITyHE 3aII0CIEHOCTH Cy Aa je (PMHAHCHjCKa TPIKHUIITA
HOTpeOHO CTPOTO PETYNNCATH U Ja je y ciIydajy Naja WM IperpejaBama
€KOHOMCKE aKTHBHOCTH HEOIXOJHA JpKaBHA MHTEPBEHIMjA y BHIY Ma-
HUITYJINCaba arperaTHOM TPaXEOM Kako OW ce Crpedmie JienpecHje u
uH(aTopHu Hanetn. KejH3oBa Teopuja ce Hanasu y ocHOBU Py3BenroBor
(Franklin Delano Roosevelt) by [una (New Deal-a) u mocieparHor
BperonByzackor Mel)yHapoTHOT MOHETapHOT CUCTEMA.

Jase, y mpBoM nieny paja ,,Y3pouu Tekyhe riobanHe ¢puHAHCH]-
CKe KpHu3e: Marja Koja je yCIIeIIHO Ipojara’ aHaJU3UpaM KpeTama Ha
(DPMHAHCH]CKOM TPXKHINITY, TO jecT (PaKTOpe KOJH Cy UMAJH 32 MOCICAHILY
BeNUKU Oep3aHcku kpax 1929. romgmHe u nocnenuyHo Bemuky nemnpecujy
1929-1932. romune.” Yipaso cy i (akropu yruuam Ha KejH30By Teo-
pujy ¥ moroM noBpatHo KejH30Ba TeopHja Ha MOJUTHYKY €IUTY KoOja ce Yy
HOCIIepaTHOM MEpHOJy OJUTydYHiia 3a YBPCTY perynanujy (pHHaHCH]CKOT
cHcTeMa Kpo3 JOHOIICHE¢ 3aKOHA U OCHUBAEkE¢ MHCTUTYIIHja KOje Cy Ma-

2 CIMYHEM Pe3oHOM ce oumrienHo Boauo u Yapic depryncon (Charles Fergunson),
ayTop M3BaHPEAHOT JOKyMeHTapHOT ¢unmMa ,,Inside Job®, koju nomume Byneruh, xa-
ma je y ¢wmimy umcnutuBao Bese n3Mely akageMCKHX EKOHOMHCTA, IMOJUTUYKUX
CTPYKTYypa U BelnKux puHaHCHjckux Kyha.

V cymwrtunu je Benmuka menpecuja tpajana go 1937. ronune, kana ce peanHu 6pyTo
JOPYIITBEHH IMPOM3BOJ H3jeAHauno ca oHuM u3 1929. rommne. lomune 1932. cy
(bMHAHCH]CKO TPXKHUILUTE U EKOHOMCKA aKTHBHOCT JAOJMPHYJIH JTHO.
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Jie 32 Wb PEBEHIN]Y GUHAHCH]CKUX KpH3a U 3ay3/laBame IIMeKyIaTH-
BHE AenatHOocTH. OBH 3aKOHU U MHCTHUTYIHjE CY 3aCIyKHE 33 CTaOMIHO
(YHKIIMOHUCAKE aMEpUYKe, Tla CAMHM THM U CBETCKE MPHBPEIE Koje je
Tpajajio cBe 110 pacnaja bperoHByHaCKOT MOHeTapHoOT cucteMa 1971. ro-
IMHE, Ka/1a ¥ IOYUHE JEMOHTaKa peryaaTuBe (PMHAHCH]CKUX TPXKHIITA U
MehyHapoHOT Kperama Kanuraia.

Ca nonackom Maprapetr Tauep u Ponanga Perana Ha BiacT oBu
MpoIecH JIEMOHTaXke 00Wjajy 3HaYajHO yOp3ame U (UHAHCH]CKE Kpu3e
ca BeOMa IITETHUM e(EeKTHMA MO SKOHOMCKY aKTUBHOCT IIOCTajy pery-
napHa nojaBa. Camo y CAJl cy ce necwnu: Benuku Bosctpur (Wall
Street) kpax 1987. ronuHe, 3aTUM KpHU3a IITEAHO-KPEAUTHUX aCOIHjallnja
TOKOM ocamjeceTux roauna 20. Beka, 10T-kom (dot-com) minekynaTuBHU
6amon 2000. roguHe W caja, KOJAlC HUCKOKBAIMTETHOT XUIIOTEKApHOT
TpxkumiTa (subprime mortgage market). He Mame BaxHO, HCTy CynOUHY
Cy TpeTpriesie 3eMJbe y pa3Bojy. Ha mpumep, Bennka myxHudka kpuza
1982. ronmune, Mekcuuka Texuna kpusa 1994. rogune, Bennka asujcka
kpuza 1997. ronune, Pycka xpuza 1998. ronune, bpasuncka kpuza 1999.
ronune, ExkBagopcka kpuza 1999. ronune, Typcka xpuza 2000. rogusne,
Aprentuncka kpuza 2001-2002. rommue, YpyrBajcka kpmsza 2002.
roauHe 1 kpuza y Microunoj Esponu 2009. ronuse.

Jaxie, moeHTa je na ¢y GuHaHCH]CKa TPXKUIITA 00jE€KTUBHO, YCIIE
JiejcTBa BEMUKOT Opoja MeljycoOHO noBe3aHux (akropa, CKIOHA Kpr3aMa.
Yxomuko ce (UHAHCHjCKA TPXKHINTA HA aJCKBATaH HAYUH HE PETYIIHIIY,
JIo0rjaMo 3a pe3yiTaT MpeTepaHy HIMEeKyJIaTUBHY JeaTHOCT Kojy KejH3
nouctoBehyje ca akTHBHOCTHMA KOLIKAPHUIIE:

»Kaja KanuTasHu pa3Boj HEKE 3eMJbE MOCTaHE Y3IPEAHH IIPOM3BOJ
aKTUBHOCTH KOLIKapHHUIIE, OHZA je BepoBaTHO 1a he nocao OuTH Jome
ypaheH. Ako ce cTaHe Ha TJEAMINTE 1A j€ NMPaBU PYIITBEHH IIJb
edekTHe Oep3e Ja HOBO MHBECTHPAE KaHAIUIIE Y HAjIIOBOJHHU)UM
MpaBIMMa, ca CTaHOBHUIITA Oymyher mpuHOCa, OHIA ce HE MOXeE TBp-
JIUTH J1a OHA BPCTa ycmexa Kojy je octBapuo Wall Street mpezncraipa
jenHy ox 3HauajHux nobena laissez-faire kamuranmmsma (Keynes, 1936,
crp. 198).”

Jennakom cHarom kao u 1936. ronune oBe peuu norahajy cymTH-
Hy MeXaHu3aMa (YHKIIMOHHCAmha CaBPEeMEHUX (DMHAHCHU]CKUX TPIKHUIITA
JaHac U Ty ce, CynpoTHO BynernheBum TBpamama, Hajgase jaCHH OIrOBO-
pH Ha TIMTama ,,KaKo ¥ 300T Yera je CTBOPEH CHCTEM KOjH IPOU3BOIH €KO-
HOMCKe Kpu3e U JpymTBeHe pacuerne (Byneruh, 2013, ctp. 17).”

Jaxie, ja HUCaM M3BEO 3aKJbydak, kKao mro Bymeruh TBpau, na je
Munron ®@puaMeH KpuB 300T eKOHOMCKE KpU3e HUTH J1a jé KpHUBa HEOJu-
OepanHa uaeosnoruja. Pamy ce 0 KOMIUIEKCHHM Y3pOYHO-TIOCIIEANYHIM
OJIHOCHMA KOjH, KaKO YH-EHHIIC TOBOPE, IMajy 3a pe3yaTar (PMHAHCH]CKY
KpH3y YKOJIMKO Cy (PMHAHCHjCKa TPXKUINTA Aeperyincana. Hapasao, ¢ 00-
3UpOM Ha TO Jia ce HeoiubepannsaMm Besyje 3a Jeperylianujy ocamiece-
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THX TOJMHA TPOILIOT BeKa, a Jia je HeoJarbepaaHa UAeoJIoTHja Y OCHOBH
HeonuOepaliHe TOJMUTHKE W Jia je Ta TOJHMTHKA Biajajyha y maHanrmeM
KaUTaIACTHYKOM CBETY, MPOU3MIIA3HU 1A je ca TOJACKOM HeoJnOepaHe
UJICOJIOTH]jE HA TPOH, CBETCKAa CKOHOMHM]ja TIOHOBO YIIIJIa y KpH3Ha BpeMe-
Ha, CJINYHA OHMMA Koja cy Omia obenexje IBaJeceTHX U TPUIECETHX To-
IuHA mponuior Beka. [logcetnMo, THX roamHa, Kako KejH3 Hanmommumbe,
laissez-faire uneonoruja je takohe Owmina Bnanajyha mapagurma, mro je
JUPEKTHO YTUIANIO Ja Ce U laissez-faire eKOHOMCKA MOJIMTHKA W300pH 3a
cratyc Biazaajyhe.

Crora, monuTyka aeperyianyje Huje Owmwia Humra HOBO 1980-mx.
Ta monuTuKa je Orna mo3HaTa U JBaICCETUX TOAMHA Iponuior Beka. OBre
ce paau camo o Tome Ja je 1980-ux moHOBO oxkuBelna. 3aTo M MOIHACIOB
Ha cTpaHu 34. pana ,,Y3pomu Tekyhe riobaiHe (pUHAHCHjCKE KpU3E: Ma-
IJ1a KOja je YCIEIIHO npojaTa’” HOCH Ha3|B: ,,DEHUKC: 0KUBJhABAHEC HEO-
nmbepaltHe mapajaurMe 1 aeperyianuja GUHAHCH]CKUX TpXKUIITa . 3HAYH,
HOTITYHO CynpoTHO of Byneruhese TBpame, reHepaTop KpHu3e HUje HEo-
nmubepaliHa uIeoioryja, Beh cy MoJuTHKE KOje Y OCHOBU MMajy Heomoe-
paHY HICOJIOTH]Y TUIONHO TJ€ 3a TeHepUcame (UHAHCH]CKUX KpU3a jep
Cy U3 O00jeKTHBHUX pa3iora (OHTOJOIIKUAX M EIMHCTEMOIONIKHX ), HEPEry-
nucaHa (pUHAHCHjCKA TPXKUIITA PELENT 32 HECTAOWIHOCT IPUBPEIHOT CH-
crema. OBe KejuzoBe teopujcke yBuae npuxsara [lopu Copomr (George
Soros), umju ce UTAT HAJIA3! Y FOpe IOMEHYTOM TEKCTY Ha 49. cTpaHu:

»»+--y CYHPOTHOCTH Ca BEpPOBabEM TPXKUIIHUX (YyHAAMEHTAJINCTA, CTa-
OWJIHOCT TpIKMINTA HUje OCUTypaHa; OHa Tpeda na Oyne akTUBHO Ofp-
JKaBaHa OJ] CTPaHe PEeTyIaTOPHHUX BIAcTH. 300T Tora IITO Cy Ce OCIO-
HUJIE Ha KaJKylalWje pH3HKa TPXKUIIHUX yYeCHHKA, PEryllaTopHe
BJIACTH Cy JOITyCTHJIE JOJIa3aK MepHosia HEKOHTPOJIMCAHEe eKCIIaH3Hje
kpenura (Soros, 2008, ctp. 116-117).”

U3 cBera HaBeneHor npousmwiasu 1a Bynetuh, Ha 6a3u Hermo3HaBa-
a MOT MUCaka U [0 CBOj MPIIIHIH, 03 AyOJber TMo3HABamkha EKOHOMCKE
TEOpHje U MCTOPHje, HEONIPABJIAHO CUMITIH(HKYjE W U3BJIaUN U3 KOHTEK-
CTa MOje 3aKJby4Ke, YUME UCTOBPEMEHO ITOKYIIIaBa Ja U3rPaJn OCHOBY 3a
CBOj pan He muOehn ce HCTOBPEMEHO Jia eTHKETUpa ayTopa YHje PedH He-
JIOBOJLHO pazyMme. Y TOM CMUCIy, CyBHIIIaH je ¥ MPOCTO HernoTpedaH 3a-
KJby4ak Bynernha y kome momydaBa eKOHOMHCTE Jia ,,HUj€ HEOIHOepan-
3aM caM 110 ceOu OMo y3pOK HEOIHOESPATHOT 320KPEeTa, Kao IITO CE MOCTY-
TMpa y paHuje HABEJICHUM €KOHOMCKHUM pajioBuUMa, Beh je mociyxuo xao
UJCOJIONIKYM INTHT KalUTATUCTHYKO] Kiacu y O00opOu Kojy je moBena 3a
ouyBame cBOT moyioxaja (Bymeruh, 2013, ctp. 23).” Jom jeana mana npu-
Menba: ¢ 003upoM Ha TO Jia mpoiiec puHaHCHjam3anudje (kojer Bynetuh
Ha 22. CTpaHM MOTPENTHoO Ha3uBa ,,puHaHCH3aNMja”) moapa3yMeBa mpey-
cMepaBame MpodUTa U3 pearHOr YV (PUHAHCHJCKU CEKTOp, IOHAjBHIIEC
Kpo3 crarHupajyhe peanxHe HaIHUIIE JOK MPOAYKTHBHOCT PATHHUKA PacTe,
HE MOXXE C€ TOBOPHUTH O OOpOM KamuTanucTta (HOBYaHUX pEHTHjepa) Ja
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0YyBajy CBOj MOJIOKa]. MoXke ce caMO TOBOPUTH O OOPOU KalMTaIKuCTa Jia
mo00JBIAjy CBOj TOJI0XKA] KPO3 CTBApamkE HOBE BPEIHOCTH U PACT y HEje-
JTHAaKOCTH pacrojese 1oxoTka. Ha kpajy kpajeBa, cama CyIITHHA KaIliTa-
JIa je ;a ce OIUIOAM, IITO 3HAYM J1a CE U3 CHCTEMa U3BYUE BHIIIE HOBIA HE-
ro mTo je ynoxkeHno. YynHo je na Bynernh He youaBa BeNHMKY pa3iiuKy H3-
mely ,,ouyBatu” U ,,00OJBIIATH”, KaJla Y HCTOM TeKCTy, Ha 20. cTpaHH
mutupa Jymenuna u JleBuja Koju Kaxy:

,,OH (HeonmbOepanu3aM) U3pakaBa CTpaTeTHjy KalHTaIUCTHYKE Kilace
YIpYXKeHy ca BHIIUM CJI0jeéM MeHalepa, moceOHO (pUHAHCHjCKUX Me-
Halepa, ¢ IIMJbeM J1a 0jauajy CBOjy XeIeMOHHjY U JIa je MPOIIUpEe III0-
6anno (M6uo, ctp. 20).”

Takole, mpocro je cyBumHo na Bynernh exoHOoMuCTE TIOTy4aBa J1a
KaIUTAIMCTH KOPUCTE HEOMHOepanHe MOJUTHKE HE 3aTO IITO y HBHUX Be-
pyjy Beh 360r Tora mro uMm je To uHTEpec (Mo6uo, crp. 23). 3auHtepeco-
BaHMM YHTAOIMa OWX HA Ty TEMY IIPEIOPYYHO HEKOJIMKO HACIIOBA:
Dunkley (2004), Chang (2002; 2007) i Gray (1998). Haxne, Byneruh
MpaBH 3aIlIeT TaMO TJI¢ OH He MOCTOju cBojehm 030MIbHE CTPYKTypHE
€KOHOMCKE pacIpaBe Ha MPO3anvHO JIAMEHTHPAmke O TOME KaKO €KOHO-
MUCTH ,,0TBapajy 3Ha4ajHa MUTama” ajH ,,He Jajy aJeKBaTHEe OJrOBOPE HA
wux (Byneruh, 2013, ctp. 16).”

Takobhe, y cBoM TekcTy, Byneruh kaxe na gajeM uclpraH MpHKa3
MexaHu3Ma Koju oMmoryhaBa Oorahieme HOBUAHHX PEHTHjEpa JOK IUIaTe y
peasHOM cekTopy majajy. Moj ocBpT Ha To Ou OMO Ja ja HE JlajeM HUKa-
KaB HMCIPIIaH MPUKa3 MEXaHW3Ma Koju je omoryhno 6oraheme kiiace HOB-
YaHUX PeHTHjepa Beh aHamu3upam mpasall y KOjeM ce pa3BHja0 aMepPHIKU
(bMHAHCHjCKM CEKTOp Yy NepHOJly MHTEH3WBUPAHE Jeperylaluje ocame-
CeTHX TO/MHA MPOIUIOT BeKa. JeqaH o7 OCHOBHHUX IIpaBala pa3Boja amMe-
pHYKOT (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa, TO jeCT jeJHa O HajBAXHUjUX (PUHAHCH]-
CKHX MHOBaIlMja TOT TieproJia je cexjyputuzanuja (kojy Byneruh, u3 He-
MO3HATOT pasjora, Ha 13. cTpaHW Has3WBa ,,CeKyjTepHu3aiuja’), TO ject
nporec TpanchopMalje HENUKBUIHE UMOBUHE y TUKBUIHY. CeKjypHUTH-
3anuja (securitization) je MOTOM y AEperyiarcaHOM OKPYXKemY, Y KOMOH-
Halju ca (MHAHCH]CKMM HHXUECPUHTOM, UMalla 332 IPOM3BOJ] BEUITAa-
YKO IMpETBaparme HEKBAIUTETHUX XapTHja OJf BPESAHOCTH Yy XapTHje OJ
BPEIHOCTH BHCOKOT KBaJuTeTa. TUME Cy CTBAPHU PU3HUIIH TIOCIOBamka Ou-
T TIPUKPHUBEHH, (PUHAHCH]CKH WHXKUE-EPH U TPrOBIM Cy y MEPUOIY yC-
IIOHA TPJKUIIITA IIPHCBAjalIl BEJIMKE 3apajie ex ante, 0K je TPOIIKOBE, KO-
JjU Cy HEM30€KHO MOpaTH JONH jeTHOT JaHa Ha HAIUIATY, IUIATHIIO IPYII-
TBO ex post Kpo3 COIMjaTN3aIlH]jy TPOIITKOBA.

He mame BaxxHo, ayTop Byneruh kaxe aa ce mpoTUBUM HHTEPBEH-
[IUOHUCTUYKO] MOJUTHUIM APIKaBE KOJOM CE COLUjaIN3yjy TPOmKOBH. To
Huje TauHo. Hamme, ja ykasyjeM Ha mpoOjeM MOpaliHOT xa3ap/ia, TO jecT
Jla Ip>KaBHE MHTEPBEHIUjE y CiIy4ajy u30Hjama KpHu3e MIaJby CUTHAI Tp-
JKHUINTY J1a € PU3UYHO (INMEKYIaTHBHO) MTOHAIIAke Harpalyje, ITo aajbe



2052

CTUMYIIUILIE PU3UYHO TOHAIIAKbE YUME MPOOJIEeM MOCTaje HepeluB. AJu
HCTO TaKo, Kpo3 OacHy O IIBPYKY M MpaBy, KOHCTATYjeM Jia

»---Cy OCCKPYITyNI03HH (PUHAHCHjCKH MEHAIepU LBPULH JOK OU y yIo-
31 MpaBa Tpebaiio a ce Hal)y perysaTopHe BIacTH 4MjH je 3aj1aTaK Ja
o] 310ynoTpeba ITHTE MapJbUBE U nomrtere rpahane. Mucianmo na je
HCTUHA /13, YKOJIMKO OM peryjaTopHe BIAaCTH JOITYCTHIIE Jia IPOIanHy
M 3aKOHCKH OJIr0Bapajy OHM KOjH Cy INIEKYJIHCAIH U KOjU Cy CHOp-
MHO 3apahyBany JOK Cy pH3HKe IpebalyBaiy Ha Apyre, OM ce Heke
Oynyhe reHepauuje ImnexynaHata 3amuraie JABa IyTa Ipe HEro LITO
6u ce ynycriie y oBy aBautypy. Melhyrum, 3a pasiuky on ®oHTEHO-
Be OacHe, Kako MCKYcTBO Benmke nerpecuje mokasyje, 300r KoMILIe-
KCHOCTH (PMHAHCHjCKOI CHCTeMa M Mpexe MelycoOHUX AyroBama, y
TOM CIIy4ajy He O yMpo oJ Ti1aan camo IBpuak Beh 61 yMpo u Besu-
xu 6poj mpasa (Pagomuh, 2009a, ctp. 50).”

Jaxue, kana je Beh momio 1o Kpuse, Kako ce He Ou moHoBmia Be-
JHKa JieTpecuja, Ap)kaBa MOpa J1a MHTEPBEHHIEC U Y TOM CMHUCIY ja He-
MaM HUKakBe quieme. Kibyd je y Tome na ce nzderse aa ce nohe 1o ose
CUTyallije Kpo3 KOHTHHyUpaHo npaheme pa3Boja (pUHAHCH]CKUX TpIKH-
ITa HA OCHOBY KOjer c€ KOHTHHYHPAHO IpHiarohaBa 3aKOHCKA peryia-
tuBa. s je mpesennuja. Kama kpusa m30uje, HHTEPBEHIINja j& HEOIXO-
JHa. Jour jeTHa Majla HAallOMEHA: ja ce He 3aakeM Kako Byneruh kaxe 3a
,»CTBapame peryiaropuux oprana (Byneruh, 2013, ctp. 17)” koju 6u 6u-
1M y 00aBe3H J1a KOHTHHYPHAHO IpaTe pa3BojHe TeHAeHIHje y (GUHAHCH]-
CKOM CEKTOpPY M Jia y CKJIaJly ca MepUHUIUPaHuM TEHJICHIMjaMa PUIaro-
haBajy 3akoHCKy perynatuBy. To HHUr[e HE MHILE Y MOM TEKCTY U3 MpPO-
CTOT pasJiora jep peryjaatopHu opranu Beh mocroje.

Cse y cBeMy, MuciuM Ja ByneruheB mpuctyn KojuM MOKyIaBa ja
MOJIBYyYE jacHY pa3iiuKy u3Mel)y eKOHOMHje W COIMOJIOTHje U MHCHCTUPA
Ha TOMeE J1a eKOHOMHCTH HHCY y CTamy Ja 00jacHe eKOHOMCKY KpH3y 0e3
noMohu coryosnora Hije Hay4Ho ocHoBaH. Kana oBo kaxkeM, MHUCITUM Ha
YUILCHHILY JIa je BEJMKH Opoj mpobiieMa KojuMa ce 0aBe COIMOJIO3U H
€KOHOMUCTH HCTH, JIa HeKaJa JajeMO HUCTe, HeKala CIMYHE, a HeKaaa pa-
3nruuTe oxarosope. Y To HHje caMO KapaKTEpPUCTUYHO 3a pa3sIMuuTe Hay-
ke Beh U y OKBHPY CBakKe MojeIMHAaYHe HAayKe TI0CTOje PA3INIUTH TJIaCOBU
KPO3 KOj€ CE apTHKYIHILY Pa3In4nTa, IOHEeKa/ YaK ONPEYHa, MUIILbCHA.
MoHeTapuCcTH, HOBH KJIACHUIIY, HOBU KEjH3UjaHIIU, OMXEBUOPATHH €KOHO-
MHUCTH W TIOCTKEjH3WjaHIM (akiie KejH3WjaHW3aM W KejH3WjaHCKO, a He
KECH3MjaHHW3aM U KeH3HjaHCKO Kako Byneruh nume Ha 20. cTpanu jep je y
nuray Kejus, a He Kens) he, y najpehem Opojy ciyuajeBa, naTu pasiu-
YHT OJIFOBOP Ha HCTO MTUTAHE.

To 3Haum fa, Kajga ayTop IOKYIIaBa Jia HalpaBu Pa3iukKy usmehy
JloMeTa eKOHOMH]je U COLIMOJIOTHje, OHJJa MOpa J1a y3Me y 0031p pa3iinyu-
Te eKOHOMCKE IIKoJe, MOIITO Cy NMUTama Koja Bymernh otBapa y cBoM
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paay nUTama Koja MoCTaBJba MOCTKEjH3WjaHCKA €KOHOMCKA IIIKOJIa Ha KO-
]y ce ayTop HECBECHO T03MBa KaJjia MOMHbe (peHOMEH (pruHaHCH]jamu3aIm-
. . . 4

je (financialization).” Takohe, Byneruh y ¢pycHot 10 xpabpo ucrtude na

Mmehy

,,[IO3HaTHjUM CBETCKHIM EKOHOMHCTHMA KOjH Cy HCTaKJIH IIOTpedy
npercnuTHBama nocrojehux oguoca cy Crurmun (Stiglitz) (2002),
Kpyrman (2010), Pejuapt (Reinert) (2006). MHoro npe mHX, COLMO-
no3u monyt Bonepcruna (Wallserstein) (2004/1995), Bypaujea
(Bourdieu) (1999), bexa (1999), Apuruja (Arrighi) (2011/2004) utn,
yKazaJM cy Ha nmpo0iemMe KOoji Cy Ha Kpajy AOBENH 10 HACTaHKa BEJIHU-
Ke eKOHOMCKE U JpymTBeHe kpuse (M6uo, ctp. 15).”

Ha oBaj naunn Byneruh 3ampaBo ctaBiba HaOpojaHe COIMOJIOTE Y
NpPBH IUIaH, IPYU Y€MYy HE MOCeAyje OCHOBHE MH(pOpMAaIHje Kajia je y M-
Tamby oBa npobiemaruka. CyBumHo je pehn na je Bymeruh oBne mome-
HyO CaMO HEKE CaBpEeMEHE €KOHOMCKE TeOopeTHdape Koju ce O0aBe OBOM
TeMoM. MehyTum, oBa Tema aTHpa OZaBHO M MHOTO j€ IIO3HATHX EKOHO-
MUCTa KOjU CY JOBOIWIM y MUTame Biaaajyhe (mainstream) eKOHOMCKE
MOCTYJIATe O] TPHIECETUX TOIMHA MPOIUIOT BeKa HaoBamMo. MoxeMo Ja
nuznBojumo, Ha npumep Chick (1983), Davidson (1972), Fisher (1932),
Galbraith (1954; 1975; 1990), Keynes (1936), Kindleberger (1978),
Minsky (1975; 1986), Shackle, G. L. (1955).

Hcro Tako, He MOTY J1a HE IPUMETHM HEKe mapajokce y Byneru-
hesom tekcty. Byneruh Ha 13. ctpanu

»yka3syje Ha mpeosialjyjyhe rienumre qa je akTyelHa Kpu3a [0 CBOM
KapakTepy eKOHOMCKa WIIH joIl yxke — ¢puHaHcujcka. OTyna ciexu na
OJIFOBOP HA ITUTAKE O HECHUM y3pOLHMA U HAYMHHUMA TIPEBa3HIIAKCHHA
MOTY JIaTH caMO eKcHepTH 3a obnact mehyHaponuux ¢unancuja. [a
cTBap Oyze Texa, HAUMH Ha KOjU je y MOYeTKy IpobieM GpopMyucaHn
U TIPECTaBJbEH OJ] CTPaHEe EKOHOMCKHX eKcrepara 0o je y T0j MepH
Hepa3yMJbHB M HENPUCTYNAyaH CBUMA BaH H-UXOBOI Kpyra aa ce 4u-
HMJIO J1a j€ pa3yMeBame KPU3e 3aiCTa MOTPEOHO BPXYHCKO €KOHOMCKO
3HaWE IITO je JOAATHO NECTHMYJIMCAJO MPHUCTYI APYrux mnpodecuja
0BOM npobnemy (M6uo, ctp. 13).”

JlakJie, y3poK 3allITO COLMOJI03U HUCY paHHUje pearoBalld Ha TEKY-

*V sakmyuKy cBor pama, ayrop Bynernh ce mosmBa Ha HeMOryhHOCT HEOKMacHUHE
€KOHOMCKE LIKOJIE J1a IPYXHU OAr0BOpE Ha NUTama Koja OH MocTasiba. [1ox jenaH, He-
OKJIaCHYHa CKOHOMCKA IIKOJIA je OHia akTyenHa of Hocieame Tpehune 19. Beka ma
cBe 10 noyerka Bemuke penpecuje. Jlakie, nanac, Byneruh Moxe camMo Ja rOBOpH O
HACTaBJbAauylMa HEOKJIACHYHE CKOHOMCKE IIIKOJIE Kao IITO Cy MOHETAPUCTH WM HOBU
kiacuiy. ITox 1Ba, Kao ITO caM MOMEHYO, HCOKJIACHYaH HPHCTYII jeé CaMo je/iaH Ol
MHOTOOPOjHHUX HMPHUCTYIA Y EKOHOMCKO] HaYIIH.

IToce6HO 10OpU TEKCTOBK Ha TeMy (HHAHCHjaIN3alllje CBETCKE EKOHOMHEjE ce Hajase
y Hay4aHoM vaconucy Journal of Post Keynesian Economics/Winter 2012—2013, Vol.
35, No.2.
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hy ¢buHaHCHjCKY KpH3Y je onpaBJaH U Halla3u Ce Y HePa3yMJbUBOM jE3UKY
KOjU KOPUCTEe €KOHOMHCTH. McToBpeMeHo, y momMenytoj ¢pycHotu 10 Ha
15. cTpanu meroBor Tekcra morom Bysneruh TBpau nma cy MHOTO TIpe ca-
BPEMEHUX €KOHOMHUCTa Kao 1mto cy Cruriwmi, Kpyrman u PejHapt (mmpa-
BUJIHO Ce M3roBapa PejHepT), HCTUX THX KOjU Cy MpEeBeN HepazyMJbUBE
€KOHOMCKE TEpMHHE Ha MPHUCTYMAYaH je3HK YUME Cy CE CTCKIU YCIIOBH
Jla ce COLMOJIO3U YKJbY4YE y pacmpaBy, COIMONO3HM TomyT BomepcTuHa,
Bypaujea uta. ykazanu ,,... Ha TpobJieMe KOju Cy Ha Kpajy JOBEIH 0
HACTaHKa BeJIHKe eKOHOMCKE U IpYIITBeHe Kpuse (Mouo, ctp. 15)..”

Jaipe, Bymetnh ucToBpeMeHO TBPAU J1a €KOHOMUCTH HUCY Y CTa-
By Jla caMU 00jacHE KpHU3y, Te UM je CTOra HEOIXO/IHa MOMOh corrosora
JIOK je ca Apyre CTpaHe, 1a Ou ce COIMOJIO3H YOIIITE YKIbYUHIU Y aHAIH-
3y Tekyhe (UHaHCHjCKe Kpu3e, OMIo MOTPeOHO J1a MPETXOIHO eKOHOMHU-
CTU TpeBely Hepa3yMJbHBE €KOHOMCKE TEpMUHE Ha MPUCTYNAdaH je3uK
KOju Ou oHM pa3zymenu. He Mory J1a ce OTMEM YTHCKY Jla Ha OBaj HAYHH
Bynerunh cebu yckaue y ycra jep HemoTpeOHO OrpaHHYaBa TOMETE U Ka-
HalUTeTe COIMOJIOTHje Kao HayKe Jja NPYXKU OArOBOPE Ha MUTamba Koja cy
BE3aHa 3a Y3pOKe KpHu3e.

HUcto Tako, Byneruh numie na je HeraBHO, TEK MOIITO Cy CaBpeMe-
HU €KOHOMUCTH TIPEBETH HEPa3yMJbHBE CKOHOMCKE TEPMHHE Ha MPUCTY-
navaH je3WK, ,,...[IOCTANO jaCHO INTa C€ KpHje M3a er30THYHUX TePMHHA
Kao IITO Cy xeyl (OH/IOBH, CeKyjTepu3ainuja, ¢hjydepcH, omumje, 1epuBaTh
utn (M6éuo, ctp. 13).” Ha npBom MecTy, jeZlMHA pa3BOjHA TCHACHIH]a (Qu-
HAHCHjCKHX TPKHUIIITA KOja je PeIATUBHO HOBA je ceKjypurusanuja. [Ipsu
xenr poux (hedge fund) je ocHoBao mpodecop cormonoruje ca Y HUBEP3HU-
teta Komym6uja, Andpen Buncnoy Llonc (Alfred Winslow Jones) 1949.
roguHe. TepMuH ,xeu GoHI’ 3a MHCTUTYIM]E KOje UCTOBPEMEHO 3ay3H-
Majy Kkpatky (short position) u ayry nosuumjy (long position)’ y xapruja-
Ma OJ] BPEIHOCTH j€ MPBH IyT ymoTpeOsbeH y Marazuny dopun (Fortune)
1966. ronune. Xen GoHIOBH Cy JOCIENH Yy XKIXKY jaBHOCTH 1998. romm-
He, KaJia je IOTEHIMjalTH! KoJianc amepuykor xeu ¢onna ,,LTCM” 036u-
JGHO 3alpeTHo CTaOMIHOCTH cBeTcke mpuBpene. Jame, djyuepcu (futures)
u ommuje (options) cy ¢uHancujcku nepuBatuBu (financial derivatives).
[IpBo cTaHIapAM30BaHO TPXKHUIITE 3a ()jydepc YroBope je OCHOBaHO y Um-
kary (Chicago Board of Trade) 1864. roguae. Omiijama ce yBEIHKO TPro-
BaJIO JIBAJICCETUX TOAMHA MPOIUIOT BEeKa, JIOK CE MPBU IyT BUMa CTaHAap-
mu3oBaHo Tpryje o1 1973. ronune Ha Chichago Board Options Exchange.

> KpaTka mosuumja uii nponaja 6e3 noxpuha (short selling) je mponaja xapruja ox
BPEIHOCTH 3a KOje Tpropail ouekyje na he mactu y BpeIHOCTH. Y TPEHYTKY Mpojaje
TProBail He HOCEe/yje XapTHje O BPEIHOCTH 3 KOj€ je aHTHLMIINPAO Maj y BPEAHOCTH
Beh ux nosajmibyje ox cBor 6pokepa. CynpoTHO KpaTKOj HO3ULHUjH, Y AYTY MO3HLH]Y
yna3e XapTHje O BpeAHOCTH KOje TProBall KyIlyje ca HaMepoM Ja ux y Onuckoj Oymy-
hHocTH cKymUbe mpofa.
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V¥ HacTaBKy peueHuiie Bysnernh norom 3akspydyje aa je, MOImTo cy
€KOHOMHCTH TIPEBENH HEpa3yMJbHBE CKOHOMCKE TEPMUHE Ha jE3UK KOjH
Cy COLIMOJIO3H y CTamy Jia pasyMmejy, ,,[IOCTAIO jaCHO Jia 32 pa3yMeBambe
aKkTyenHe Kpu3e (MHAHCHjCKa 3HaWka HUCY JOBOJbHA, Beh je HeomxoaHo
npobiieM TMocMaTpaTtd Imupe, Ay0Jjbe M y BPEMEHCKO] IEepCIeKTUBU
(U6un, ctp. 13).“ OBae je BaXXHO CKPEHYTH MaXiky ayTOPy U MIMPOj Y-
TaJIa4KOoj MyOIHIH 1a cy pUHAHCHjCKA 3HAA CaMOo JE0 KOPITyca eKOHOM-
CKUX 3Hama.

Taxkobhe, Byneruh camo y3rpen nomume mpodieM crarduaimje ce-
JAMJICCETUX TOJMHA IMPOIUIOr BeKa y AMEpHIY, HE IPETIOCTaBibajyhu
Jla ce 3ampaBo M3a TOT (peHOMEHa Haja3H YCIOH Kjace HOBYAHHX PEHTHU-
jepa. [apanenHo ca akTHBHpameM IpoIeca Aeperynanuje, 10J1a3u 10 pa-
CTa HECTAOWIHOCTH aMEpUYKOT ()MHAHCH]CKOT CHCTEMa, IITO j& W3UCKU-
Bajio cBe vemhe mHTEepBeHNMje CHucTeMa QenepaaHux pe3epBH Y BUAY
eKCIIaH3WBHE MOHETapHE IOJUTHKE KAaKO Cce KpH3a JIMKBHIHOCTH HE OH
TpaHcopMucana y GUHAHCHjCKY KpH3y MHpHX pa3Mepa. [lomro wmcro-
BPEMEHO Ca KpealldjoM HOBIIA KOjH je OMO yCMEpeH Ha caHupame GUHaH-
CHjCKOT' CEKTOpa HHje JIOLUIO A0 IMOpacTa y MPOU3BOIBY U 3aII0CICHOCTH,
JONLIO je 10 mopacTta y uHpuanuju 6e3 pacryhe 3amocnenoctu. [axie,
yIpaBo je crarduanuja Ouia mojapHu 00Uk pactyhe huHaHCHjamH3anuje
aMepruiKe eKOHOMHUje Koja BoAM TpaHchepy npodura u3 pearHor y du-
HAHCHjCKH CEKTOP, PacTy y OXOJOBHO]j HEjeJTHAKOCTH U CTarHaIWju HaJI-
HUIIA.

3aKJbydHO, HEMa CYMIbE /1 jeé MHTePAMCHUILIMHAPHU MPUCTYI Y
pemaBamy APYIITBEHE MpobieMaTruke cynepuopan. Crora, Kaga ce Tpa-
KM OJITOBOP HA MUTALE Y3pOKa (PHHAHCHjCKUX KPH3a 3HAMa U3 EKOHOMU-
je, ucTopHje, TICUXOJIOTHje M COIHOJIOTHjE Cy BHILIE HETO JparoieHa jep
CBaka OJl HaBEJCHHX HAayKa OCBETJbABA PA3IUUUTE acleKTe Ipodiema
omoryhaBajyhu Ham na nyOspe pasymemo mcTpaxkuBanu mpobiem. Illre-
THO j€ TOBJIAUUTH OIITpPE TpaHMIle u3Mehy ApymTBeHUX HayKa, moceOHO
Kaja Cy y MUTamy NCeyI0pa3InKe, jep Cy TaKo CBE AUCIMIUIMHE Ha TyOu-
TKy. Jla He MOMHELEMO J1a TaKaB MPUCTYI, Y OBOM KOHKPETHOM CITy4ajy,
HEMa HUKAaKBOT HAYYHOT OTIPaB/Iarha.
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